TUI — bietet mehr als Reisen

Wandelanleihen — das sind fur viele Anleger undurchsichtige Exoten am
vielfaltigen Markt der Geldanlagen. Das stimmt auch, denn diese Form der
Geldanlage fuhrt ein Schattendasein unter den Anlagemoglichkeiten. Fur den
Anleger ist es in der Tat schwierig sich mit Umtauschpreisen, Fristen und
Wandlungsprozedere auseinander zu setzen. Aber dabei wird ein Aspekt
Ubersehen. Ist es Uberhaupt zwingend ndétig sich mit der Wandlung in die
Aktie zu beschéftigen ? Die Antwort ist ein klares nein! Wenn man sich
namlich auf das Wortbestandteil Anleihe konzentriert kommen erstaunliche
Renditen zu Tage. Als Beispiel nehmen wir einmal die TUlI —Wandelanleihe.
Die Wandlungsbedingungen interessieren uns dabei nicht, dann die sind nach
dem Kursrickgang der letzten Jahre jenseits von Gut und Bdse. Nicht aber
der Rest der Wandelanleihe, denn der sieht wie folgt aus. Als jahrlichen Zins
zahlt die TUI 2,125 % aus und das an einem geschichtstrachtigen Tag, dem
17. Juni eines jeden Jahres. Das erscheint zun&chst wenig, aber die
Wandelanleihe kann man zu einem Kurs weit unter 100 erwerben. In den
letzten Wochen lag dieser bei rund 95,70 an der Frankfurter Borse. Die
Wandelanleihe wird am 17.6.2004 fallig und mit 100 zuruckgezahlt. Neben
dem Zins erwirtschaftet der Anleger somit auch einen Kursgewinn von

4,3 % in 1 Y2 Jahren. Das bedeutet, dass es die TUI Wandelanleihe auf eine
stolze Rendite von rund 5,1 % bringt. Dieser Zins ist flr eine so kurze Laufzeit
derzeit kaum zu erzielen. Damit ist die Anleihe (WKN 350798) ein echter
Renditeknuller. Selbstverstandlich muss man aber auch die Risiken beachten.
Zwar wird sich kaum ein Hannoveraner vorstellen konnen, dass TUI in den
nachsten Monaten in Konkurs geraten wird, aber bei welchem Unternehmen
kann man sich schon sicher sein. Vor einem Kauf der Wandelanleihe sollte
sich der Anleger von seinem Berater genau uber die Risiken einer
Unternehmensanleihe informieren lassen.



