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Beispielrechnung aus dem Flyer H.F.S. 18

Beispielrechnung

Voraussichtlicher Anlageerfolg einer Beteiligung von € 100.000 bis zum Jahr 2025 gemaB Prognoserechnung "

Anleger mit anfinglichen Anleger ohne anféngliche
negativen steuerlichen Ergebni gati iche Ergebni
Flex Cash Flex Cash Flex Cash Flex Cash
Classic® LiquiMaxx @ Classic™ LiquiMaxx "
1. Einzahlung inkl. 5 % Agio €  105.000 € 65.000 € 105.000 € 65.000
2. Steverminderung durch negatives £ 21.622 € 21622 1] 1]
steverliches Ergebnis im Jahr 2004
3. Tatsachlich langfristig gebundenes Kapital € 83.378 € 43378 € 105.000 € 65.000
4. Summe der Ausschiittungen € 139250 € 84911 € 154250 € 99428
5. Steverbelastung auf die Summe der steuerlichen € 42930 € 42930 € 30.664 € 30.664
Ergebnisse in Hohe von ca. € 100.579
6. Geschatzter Vierkehrswert im Jahr 2025 € 179.700 € 179.700 € 179.700 € 179.700
(13,5faches der prognostizierten Jahresmiete 2025)
7. Liquiditatsriickfluss nach Steuern bis 2025 € 276.020 € 221.680 € 303.285 € 248.463
(Ziffer4-5+6)
Renditeprognose nach Steuern #* 7.5 % 78% 7.0 % 7.0 %
(Methode interner Zinsful)
Durchschnittlich kalkulatorisch gebundenes Kapital € 118.779 € 106.682 € 131950 € 122628
1) Es wird unterstellt, dass die Andeger sich mehrheitlich fiir den Ensert aller 13 Irmmobilien aus- mit der Rendite festverzinslicher Weripapiens vergleschbar, Sie sollte daber nur zum Vergleich
sprechen anlagen herangezogen werden, wenn der Anleger ausschiieBich aul die
2) Unterstellter Stesers m Zeitpunkt noch gebundenen Kapitals abstellt und freie Liquaditat so
3) Unterstellter Steverss ertnimemt sowie keine Wiederanlagen tabgt. Der Prospekiherausgeber

4) Berogen auf das jeweils kakulators ¢ des Kapitels .Chancen und Resiken™ im Emissionsprospekt

5) Die prognostizierte Rendite nach Steuern it b

Ubertragung von Immobilieneigentum

Immobilieneigentiimer, die ihren Grundbesitz steuerfrei auf ihre Kinder iibertragen wollen, miissen sich beeilen. Vermutlich wird
die Gesetzesdnderung bald nach dem Urteil erfolgen und riickwirkend zum 1. Januar 2005 gelten. Wir vermuten, dass das Urteil
des Bundesverfassungsgerichts zu hoheren steuerlichen Belastungen bei der Vererbung und Verschenkung von Grundeigentum
fiihren wird.

Noch werden Immobilien bei Erbschaften und Schenkungen nur zu etwa 60 Prozent des tatsdchlichen Wertes besteuert. Wer
seinen Grundbesitz an die Kinder weitergeben will, sollte noch in diesem Jahr das Eigentum an die spéteren Erben verschenken.

Steueramnestie

Wichtig erscheint uns auch noch mal auf das Thema der ,,Steueramnestie hinzuweisen. Danach kann sich unter anderem im
Bereich der Einkommensteuer Straffreiheit erkaufen, wer nach dem 31. Dezember 2003 und vor dem 1. Januar 2005 die auf
Grund seiner unrichtigen, unvollstdndigen oder unterlassenen Angaben zu Unrecht nicht besteuerten Einnahmen gegeniiber der
Finanzbehdrde erklart und innerhalb von zehn Tagen die erklarten Betrdge an den Fiskus entrichtet. Attraktiv erscheint, dass die
steuerpflichtigen Einnahmen der Veranlagungszeitraume 1993 bis 2002 nicht zu 100 Prozent, sondern lediglich zu 60% zu
erkldren sind. Sowohl das Thema Erbschaft als auch das Thema Steueramnestie sollten Sie mit sehr guten steuerlichen
bzw. rechtlichen Beratern durchsprechen. Wir konnen Ihnen hier gern Empfehlungen geben.

Britische Versicherungen im Vergleich:

Beispiel: Renditen britscher Top-Versicherer, conventional with profit — LV-Policen mit 25-jdhriger Laufzeit

Qa4 g 0g g nan 044
b B D00 11 DO 00 04

Clerical Medical /CMI | 132 | 132 | 130 [ 130 [ 132 | 133 | 134 | 137 | 135 | 133 | 130 | 19 | 106 | 93
Scottish Mutual /SMI | 119 | 131 | 125 [ 133 | 133 | 131 [ 130 | 133 | 1354 | 136 | 31 | 20 | 96 | 94
Friends Provident 134 | 133 | 132 [ 133 | 130 [ 132 [ 132 [ 134 | 134 | 132 | 126 | 18 | 108 | 92
| Standard Life 138 | 137 | 134 | 134 [ 132 | 133 | B2 | 35 [ 136 | 36 | 136 | 130 | us | 100
Prudential 132 | 132 [ 128 | 126 | 128 | 127 | 30 | 131 | 54 | 130 | 125 | 19 | 109 | 94
Royal London B4 | 134 [ 132 | 132 [ 130 | 132 | 136 [ 139 | wa [ w2 | a5 | s | 22 | s
Scottish Life / SLi 130 | 135 | 132 | 133 [ 130 | 3a [ 130 [ 132 | 132 | 131 | 39 | w27 | m | 92

Quelle: Money Management 4/2001 bis 4,/2004
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Vorsorgevollmacht

Wir haben diesen Punkt schon mehrfach angesprochen, miissen aber immer wieder darauf hinweisen:

Jeder kann durch Unfall, Krankheit oder nachlassende Kréfte im Alter in die Lage geraten, wichtige Angelegenheiten seines
Lebens nicht mehr selbst regeln zu kdnnen. Deshalb ist es wichtig, ausreichend vorzusorgen und die Regelung vertrauensvoller
Angelegenheiten in absolut zuverldssige Hénde zu legen.

Die sinnvollste Losung dafiir ist eine Vorsorgevollmacht. Mit Ihr kénnen nahe stehende Personen bevollméachtigt werden, im
Ernstfall fir den Angehdrigen zu handeln, so dass einem nicht die Hidnde gebunden sind. Mit dem Vorteil, dass ein
Betreuungsverfahren, bei dem das Gericht einen Betreuer auswihlt und bestellt, in den meisten Féllen nicht eingeleitet werden
muss. Ehegatten sind von dieser Regelung nicht ausgenommen. Sinnvoll ist eine eingehende Beratung bei einem Notar. Wir
helfen Thnen gern weiter.

Kapitalriickflussrechnung & Liquiditiitsstatus der MS Rio Para
Am Beispiel einer Beteiligung in Hohe von € 100.000

Steuerliche Aus- Jahres- kummulierte Darstellung
Jahr Einzahlung Wirkung schiittung betrachtung (Liquiditatsflui)
€ € € € €

2004 - 85.000,-- 26.776,-- - - 58.224,-- - 58.224,--
2005 - 20.000,-- 2.450,-- 8.000,-- - 9550,-- - 67.774,--
2006 - 589,-- 8.000,-- 7.411,-- - B60.363,--
2007 - 439,-- 8.000,-- 7.561,-- - 52.802,--
2008 - 2344, 8.000,-- 5.656,-- - 47.146,--
2009 - 762, 8.000,-- 7.238,-- - 39.908,--
2010 - 2504, 8.000,-- 5.496,-- - 34412,
2011 - 2.579,-- 8.000,-- 5.421,-- - 28991,
2012 - 1.312,-- 9.000,-- 7.688,-- - 21.303--
2013 - 2.601,-- 9.000,-- 6.399,-- - 14.904,--
2014 - 425, 10.000,-- 9.575,-- - 5.329,--
2015 - 2.632,-- 10.000,-- 7.368,-- 2.039,--
2016 - 9.651,-- 11.000,-- 1.349,-- 3.388,--
2017 8.521,-- 12.000,-- 3.479,-- 6.867,--
Verkauf - 6.158,-- 17.415,-- 11.257,-- 18.124,--
Gesamt 134.415,-- 18.124,--

- 105.000,-- - 11.281,—

Auf Basis der vorangegangenen Planung werden
der Kapitalrickflu® und der Liguiditatsstatus der
Tranche 2004 ermittelt. Die steuerliche Wirkung
ergibt sich unter Beriicksichtigung der Héchst-
steuersétze, so wie diese nach heutigem Stand
bekannt sind (45% fir das Jahr 2004, 42% fiir die
Jahre ab 2005). Der Solidaritatszuschlag wird
durchgangig mit 5,5% bericksichtigt. Auf die Ein-
beziehung der Kirchensteuer wurde verzichtet. Die
Steuern der Betriebsphase und des Schiffsver-
kaufes errechnen sich anhand der steuerlichen Plan-
ergebnisse (vgl. Ertrags-, Liquiditats- und Steuervor-
schau).

*) Unter der beispielhaften Annahme, dass fir Jahre
mit positivem steuerlichen Ergebnis die Tonnage-
steuer angewandt werden wirde, wiirden sich die
Werte wie folgt andern: Steuern Betriebsphase:
€ 744,--, Steuern auf den Unterschiedsbetrag bei
Verkauf: € 9.050,-- (angenommener Gesamt-Unter-
schiedsbetrag T€ 964), Mittelrickflufd nach Steuern
€ 153.847,--.

Diese Schlagzeilen haben wir der Siiddeutschen Zeitung fiir Sie entnommen:

Vertrlebspraxis der Dresdner Bank

»1erroranschlége als Chancenfenster*

Interne E-Malls enthallen, wie Vorgesetzte Berater zum Produktverkauf dréngen

Mittwoch, 17. Mirz 2004
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Wer mehr verkauft, soll besser verdienen

‘ Banken wollen stéirker erfol jenthart entl 1V

HypoVereinsbank / Auch Piéine bel Deutscher und Drasdner Bank |



