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Immobilienpreise - platzt die Blase? BREXIT ... oder was?

. Aktuelles

Der Startin  Heftige Kursschwankungen, sowohl bei Aktien als auch bei
das Jahr 2016  Anleihen, sorgten fiir groRe Unruhe bei vielen Marktteil-
hatte es in sich!  nehmern. Wir hingegen kénnen diese Volatilitat aushalten,
da wir schon seit ldangerem eine sehr breite Risikostreuung

verfolgen und uns auf die Chancen konzentriert haben, die

sich in solchen Phasen ergeben. Speziell im Immobilien-

bereich sind uns einige erfolgversprechende Abschlisse

gelungen, bzw. befinden wir uns in sehr aussichtsreichen

Gesprachen.

Lesen Sie weiter auf Seite 2
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. Aktuelles

— Fortsetzung von Seite 1

Mit Blick auf die Finanzmérkte stellen sich uns funf Fragen. Sie beziehen sich Gberwiegend auf

> die aktuelle Notenbankpolitik
> die ausufernde Staatsverschuldung

> die Beobachtung der neuen Trends

wie z.B. Blockchain oder Robo Advising

> die Aussage, dass Derivate in bestimmten Situationen Sinn machen

> den Brexit, Europa und den Regulierungswahn

Die Situation an den Kapitalmdrkten ist weiterhin gepragt durch das Verhalten der Notenban-

ken. Nichts bewegt die Markte starker, als die Ankiindigungen oder die Beendigungen von

Gelddruckaktionen. Mittlerweile wird die Frage ganz offen und sehr differenziert diskutiert.

STEHEN DIE KONSEQUENZEN DER NIEDRIGZINSPOLITIK DER NOTENBANKEN IN EINEM SINNVOLLEN VERHALTNIS
ZUM DARAUS RESULTIERENDEN WIRTSCHAFTSWACHSTUM?

Seit 2007 haben die groRen Notenbanken ihre Bilanzsum-
men um 7,2 Billionen US-Dollar () ausgeweitet. Die Vergabe
von Privatkrediten ist jedoch nur um 1,8 Billionen US-Dollar
gestiegen. Das immense Angebot an Liquiditat hat lediglich
die Zinsen weiter nach unten gedrtickt. Deutschland z.B.ist in
der paradoxen Situation, einerseits mit der Schuldenaufnah-
me Geld zu verdienen, andererseits ist die Lage fir die Mana-
ger von Rentenfonds alles andere als erfreulich. Fir sie wird
es immer schwieriger, um Uberhaupt noch positive Ergeb-
nisse zu erwirtschaften. Immer mehr Experten stellen diese
Strategie der Notenbanken in Frage. Die wirtschaftliche Ent-
wicklung hingegen, scheint durch die massiven Liquiditats-

spritzen allerdings nur wenig angefacht worden zu sein. Die

niedrigen Zinsen sorgen fur eine hohe Nachfrage auf dem
Immobilienmarkt mit dem Ergebnis, dass die Preise deutlich
angezogen haben. In Stadten wie Hamburg oder Minchen
kann man schon von einer Immobilienpreisblase sprechen.
Viele Immobilienfonds geben keine Anteile mehr aus, weil
sie das Geld nicht zu verndnftigen Preisen investieren kon-
nen. Mit unseren Immobilienfonds bewegen wir uns sowohl
von den Regionen als auch von den Grél3enordnungen her
in einem Segment, das nach wie vor interessante Investiti-
onsmoglichkeiten bietet. Wir haben in den letzten Wochen
mehrere Transaktionen abgeschlossen bzw. endverhandelt.
So sind wir in der Lage, im 6.BIMAG Immobilienfonds noch

Zeichnungen bis zu 19 Mio.€ anzunehmen.

WAS PASSIERT, WENN DIE MARKTTEILNEHMER DAS VERTRAUEN IN DIE FINANZKRAFT DER STAATEN VERLIEREN?

Eigentlich ist jedem Politiker klar, dass Griechenland seine Schul-
den nicht zurickzahlen kann, aber auch in Japan durfte der ,Point
of no return” schon Gberschritten sein. Solange die Notenbanken
weiterhin die Anleihen dieser Staaten kaufen, besteht kein Prolo-
lem. Allerdings missen die Zinsen dauerhaft niedrig bleiben um
die daraus resultierende Zinslast tragen zu ké&nnen. Eines Tages
wird evtl. die Finanzkraft des Staates nicht mehr ausreichen, um
wenigstens die Zinszahlungen zu leisten. Eine Lésung dieser Situ-
ation kdnnte auf verschiedenen Wegen erreicht werden:

Der beste Weg ware ein starkes Wirtschaftswachstum mit einher-
gehendem, steigendem Steueraufkommen. Wir rdumen dieser
Moglichkeit eine 30% Chance ein. Die Erfahrung zeigt aber, dass
hohere Steuereinnahmen sofort in hoheren Ausgaben minden

und die Staatsverschuldung nurim Verhdltnis zum Bruttoinlands-

produkt sinkt, aber nicht nominal zurtickgefhrt wird.

Eine weitere Moglichkeit ware es, einen Schuldenschnitt durchzu-
fuhren. Da der grofte Teil der Staatsschulden mittlerweile bei den
Notenbanken liegt, kdnnte man diesen Schritt recht ziigig durch-
fuhren. Allerdings ware der Vertrauensverlust immens, so dass wir
dieser Losung nur eine Wahrscheinlichkeit von 109% geben.

Die Losung mit der groBten Wahrscheinlichkeit (ca. 60%) ist
eine Umschuldung. Wahrscheinlich werden die Schulden
Griechenlands und anderer Staaten in 100-jahrige Zerobonds
(ohne Ifd. Verzinsung) mit einer Rendite von 0,1% p. a. umge-
schuldet. Dann entfallen mit einem Schlag Zins- und Tilgungs-
zahlungen und die Lénder mussten es dann schaffen, ohne
neue Schulden auszukommen. Das allein ist flr die meisten

schon schwierig genug.



. Aktuelles

CONSULTINGITEAM

KONNEN DIE VIRTUELLEN WAHRUNGEN EINE ERNSTHAFTE KONKURRENZ ZU DOLLAR, EURO ETC. WERDEN?

Aufgrund der beschriebenen Probleme ist es nur verstandlich, dass
sich die Birger weltweit um Alternativen kiimmern. Der Handel
Uber das Internet nimmt weltweit rasant zu und kennt keine Gren-
zen. Warum soll sich nicht auch eine virtuelle Wahrung etablieren,
mit der man seine Kaufe sofort bezahlen kann? Wir beobachten
diese Entwicklungen mit groRem Interesse. Blockchain (das ist jene

Technologie, die auch hinter Bitcoin steht, einer populdren, vollkom-

men digitalen Wahrung) und Robo Advising (das sind vorgefertigte
Onlinestrategien zur Geldanlage) werden in 10 bis 15 Jahren zum
alltdglichen Geschéft der heute noch jungen Generation dazuge-
horen. Wahrscheinlich durfte der Erfolg der neuen Wahrungen zu
Lasten des Einflusses der Politik gehen und es bleibt die Frage, wel-

che Folgen sich daraus ergeben?

WARUM KANN ES SINNVOLLER SEIN, ANSTATT EINER AKTIE, EINE AKTIENANLEIHE ZU KAUFEN?

Der Kaufer einer Aktienanleihe investiert in ein festverzinsliches
Wertpapier, dessen Verzinsung um einiges hoher liegt, als bei einer
klassischen Unternehmensanleihe. Die hohere Verzinsung erkauft
sich der Investor allerdings mit dem Risiko am Ende der Laufzeit,
statt der Ruckzahlung des Nominalwertes, die Aktien geliefert zu
bekommen. Dies geschieht immer dann, wenn am Falligkeitstag
der Aktienanleihe der Kurs der zugrunde liegenden Aktie unter
dem Basispreis notiert. Der bei der Anleihe festgelegte Zinssatz
fungiert dabei als Risikopuffer und wird in jedem Fall gezahlt.

Wir haben im vergangenen Sommer, als Potash ein Ubernahme-
angebot fur Kali & Salz von 41 € je Aktie vorgelegt hat, eine defen-
sive Anleihe mit einem Basispreis von 35,71 € (Risikopuffer 13 %) fur

unsere Kunden gekauft um von diesem Angebot zu profitieren.

Als Potash das Angebot im Spéatherbst zurlickzog, brachen sowohl
die Kurse der K&S Aktie als auch die der Aktienanleihe zusammen.
Da nun in einigen Wochen die Falligkeit des Zinspapiers und so-
mit die Lieferung der K&S Aktie anstehen, haben wir fir unsere
Kunden reagiert und uns eine neue, offensivere Anleihe zu 659%
emittieren lassen. Dies hat fUr Sie zwei Vorteile, einmal von einer
Erholung der Aktie bis zu 100% (34,57€ = Basispreis) zu profitie-
ren und zusatzlich noch 4% Zinsen p.a. (entspricht 6,2 % des Kapi-
taleinsatzes) zu vereinnahmen. FUr weitergehende Erlduterungen

stehen wir lhnen jederzeit gern zur Verfiigung.

Da dieses Thema etwas komplexer ist, méchten wir es Ihnen an-

hand eines Beispiels verdeutlichen.

Aktienanleihe versus Aktie am Beispiel von Kali & Salz:

Titel WKN Kursam  Kursam Basispreis Falligkeit Ertragebei Kursverlustbei Kursverlust
04.08.15  05.05.16 Aktie 10.000€ 10.000 € in %
Kali & Salz . .
. KSAG88 3732¢€ 21,83€ - keine keine 4.150€ -41,5%
Aktie
8,75% 3.900€
Aktienanleihe  DG56L0 99 % 60% 35,71€ 23.06.16 656 € -656€ Zinsen -32,77%
auf K&S =3.244¢€
4,0% Erstam noch Entscheidet sich
Aktienanleihe  VN1DCE 05.05.16 65 % 34,57 € 09.11.17 keine spatestens am
auf K&S aufgelegt 07.11.17

BEFINDET SICH DIE ,EUROPAISIERUNG" AUF DEM RUCKSCHRITT?

Mit grol3er Spannung wird von allen Seiten auf die Briten geschaut.
Werden sie am 23.06.2016 tatsachlich fur den Austritt aus der EU
stimmen? Insgesamt kann man eine gewisse Distanzierung von
der europdischen Idee feststellen. Vielleicht haben die Politiker mit

ihrem Regulierungswahn, der standigen, teilweise fragwUrdigen

Erweiterung der EU, usw. die Blrger doch Uberfordert? Bei der
Wahrnehmung der Rechte (Geldverteilung) sind alle Staaten in Eu-
ropa mit von der Partie, bei den Pflichten (z. B. Fllichtlinge) gibt es

unterschiedliche Meinungen. |



. Aktienmarkte

Seit Februar haben sich die groflen Aktienindizes sehr unter-
schiedlich entwickelt. Wéhrend sich der DAX, der Dow Jones
und der Hang Seng um mehr als 10% von ihren Jahrestiefst-
standen erholt haben, hat sich der Nikkei 225 kaum veran-
dert. Die Aktienmadrkte wurden, wie in der Vergangenheit
schon mehrfach, eher von den flankierenden MafRnahmen
der Notenbanken angetrieben, als von den fundamentalen
Daten aus den jeweiligen Wirtschaftsrdumen. Im Marz hat
die Europdische Zentralbank (EZB) das Ankaufprogramm
noch einmal deutlich von monatlich 60Mrd.€ auf 80Mrd.€
aufgestockt und auch auf Unternehmensanleihen guter
Bonitdt ausgeweitet. Die amerikanische Notenbank FED hat
dagegen im April die von vielen Marktteilnehmern erwar-
tete Zinserhdhung, aufgrund der schwachen Wirtschafts-
daten, in die Zukunft verschoben. Beides wurde von den
Aktienmarkten mit deutlichen Kursanstiegen quittiert. Die
Volatilitét (Schwankungsbreite) ist allerdings weiterhin sehr

hoch und wird insbesondere durch eine sehr durchwachsen

verlaufende Berichtssaison geférdert. Unternehmen mit
positiveren Quartalsergebnissen halten sich mit denen, die
negativere Zahlen vorlegen, in etwa die Waage. Die chine-
sische Volkswirtschaft liefert zwar erste Anzeichen einer
Bodenbildung, sorgt allerdings noch nicht fir einen klaren
Trendwechsel und damit noch nicht fur starker ansteigende
Aktienkurse. In den ndchsten Wochen sollte diese sogenann-
te Seitwarts-Pendelbewegung in Europa anhalten, denn alle
Wertpapierhdndler, Fondsmanager, Vermdgensverwalter usw.
haben einen Termin, namlich den 23. Juni 2016, fest im Blick.
An diesem Tag wird in Grof3britannien das Referendum
zur EU-Mitgliedschaft abgehalten. Ein Austritt der Briten
(Britain + Exit=Brexit) wirde vermutlich kurzfristig starke
Marktreaktionen nach sich ziehen. Aus diesem Grund blei-
ben wir zwar weiterhin in Aktien investiert, halten uns aber
vorerst mit Neuanlagen zuriick. Mittelfristig rdumen wir wei-
terhin den Aktienmadrkten, nicht zuletzt durch das anhaltend

niedrige Zinsumfeld, hdhere Chancen als Risiken ein. |

. Rentenmarkte

Die zahlreichen globalen wirtschaft-
lichen und politischen Unsicherheits-
faktoren zu Jahresbeginn schiirten auch
an den Rentenmérkten die Nervositdt
der Anleger. Dabei zeigten sich wieder
einmal die unterschiedlichen Auswir-
kungen und somit der Facettenreich-
tum des ,Zinsmarktes”

Die Gewinner: Staatsanleihen mit
hoher Bonitat, trotz Niedrigst- oder
gar Negativrendite (dt. Bundesanlei-
hen bis zu 8-jahriger Laufzeit weisen
eine Negativrendite auf) .

Die Verlierer: Unternehmens-, Mittel-
stands- und Nachranganleihen, deren
Handelbarkeit in diesen Marktphasen
erschwert ist. Grund dafir ist u.a. die
Bankenregulierung, da sich immer weni-
ger Banken als sog. ,Market Maker” zur

Verfigung stellen, die die Handelbarkeit

von Wertpapieren durch eine kontinuier-
liche Kursstellung sichern und temporare
Ungleichgewichte ausgleichen.

Die geldmarktpolitischen Instrumente
der Vergangenheit brachten nicht den
gewlnschten Effekt. Die Inflation soll
mit aller Macht angeheizt werden, um
das Wirtschaftswachstum zu erhdhen.
Vorher werden die Zinsen nicht stei-
gen’, so Draghi. Weitere Schritte der EZB
waren die Leitzinssenkung auf 0% und
das verlangerte und erhohte Ankauf-
programm von Wertpapieren. Ab Juni
erweitert sich das Aufkaufprogramm
auch auf europaische in Euro lautende
Unternehmensanleihnen mit  entspre-
chender Bonitdt, die bereits jetzt sehr
niedrig rentieren und deren Markt da-
durch noch enger wird. In den USA

wurde zwar die Zinswende eingeldutet,

doch fehlen auch dort z.Z. konkrete Fak-
ten, die weitere Zinsschritte nach oben
rechtfertigen. Zudem stellt sich die
Frage, ob Janet Yellen (Prasidentin der
US-Notenbank FED) tatsachlich im Juni,
dem Abstimmungsmonat der Briten
Uber den Brexit, zinspolitische MalSnah-
men vornimmit.

Mittlerweile haben sich die temporéren
Ungleichgewichte bei den sogenannten
Verlierern 1angst wieder ausgeglichen,
die Kurse haben sich in den letzten Wo-
chen erholt. Niedrige Zinsen sind wei-
terhin ein ,Hurra” fr Hauslebauer — fUr
Sparer, Banken und Versicherer eher ein
Fluch. Die Banken zahlen fir ihre Einla-
gen Negativzinsen bei der EZB (-0,4%)
und die Versicherer haben Schwierigkei-
ten die Altersvorsorge der Burger abzu-

sichern.. |



. Devisenmarkte
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Die Schwellenlander sind zurick — so
kénnte eine Uberschrift lauten! Und
tatsachlich, in diesem Jahr haben die
Wahrungen aus Brasilien, Stidafrika und
Co. zulegen kénnen. So konnte z.B. der
Stdafrikanische Rand seit den Tiefstan-
den im Januar gut 10% zulegen. Aller-
dings ist das bei vielen Wahrungen nur
eine erste, kleine Korrektur auf den Ver-
fall der Monate zuvor. Zumindest sieht
man aber eine Trendwende. Anders
verhalt es sich mit der Tirkei. Die Lira be-

wegt sich aktuell auf ein 15-Jahres-Tief zu.

Der US-Dollar hat gegen den Euro etwas
nachgegeben. Kleine Anderungen in der
Zinspolitik der Notenbanken oder einzig
die Spekulation darauf, bewegen hier
Milliarden am Devisenmarkt. Interessant
ist, dass der japanische Yen hingegen seit
gut einem Jahr — unter Schwankungen —
stetig an Wert gewinnt. Die riesigen Anla-
gebetrage weltweit suchen einen ,siche-
ren Hafen” und meinen diesen in Japan
zu finden. Der Schweizer Franken hat seit
dem Aufwertungsschock im Januar 2015

langsam etwas an Wert verloren. Wir

sprechen aber hier nur von relativ gerin-
gen Bewegungen. Die Wirtschaft in der
Schweiz wird es indessen freuen, verbes-
sern sich doch so die Exportchancen ein
klein wenig. Wir bleiben bei unserer Aus-
richtung der Depotstrukturierung und
nehmen Wahrungsanleihen bzw. Fonds
mit dieser Anlageklasse als Beimischung
auf. Wenn Sie dazu mehr erfahren moch-
ten, sprechen Sie dazu gerne lhren Be-

rater an. [ |

. Rohstoffmarkte

In den vergangenen Monaten stand stets der Roholmarkt
im Fokus der Marktteilnehmer. Was Investoren hinsichtlich
der Preisentwicklung einiges an Kopfzerbrechen bereitete,
erfreute hingegen den Verbraucher. Fir finanziellen Spiel-
raum sorgte die Versorgung mit Diesel zu Preisen unter
1€ pro Liter oder gunstigem Heizdl. Nachdem zahlreiche
Marktanalysten den Rohélpreis in Richtung 20USD pro Bar-
rel prognostizierten, trat bei knapp unter 29USD die Wende
ein. Ob diese Preisschwankungen nun politisch gewollt oder
unter spekulativen Betrachtungen stattfinden, ist schwer zu
beurteilen. Dennoch Iasst sich festhalten, dass insbesondere
die US-Olindustrie im Bereich der Frackingprojekte zu leiden
hatte. Zahlreiche Firmen auf diesem Gebiet mussten ihren
Betrieb mittlerweile einstellen. Aktuell ist eine Aufwartsten-
denzim Olpreis zu vermerken, mit dessen Hoffnung verbun-
denist, endlich den von zahlreichen Notenbanken erhofften
Inflationsauftrieb einzuleiten. Kein anderer Rohstoff als Ol
vermag die Preisentwicklung durch seine typische Markt-
breite entscheidend zu beeinflussen.

Fur einen fulminanten Jahresstart sorgte das Edelmetall
Gold. Auf EURO-Basis wird aktuell ein Zuwachs von ca. 13%
seit Jahresbeginn vermerkt. Die Sorge vor weiteren Proble-
men an den weltweiten Finanzmdarkten wird hier als Begriin-

dung angefiihrt. Die weitere Preisentwicklung hangt zwar

noch von den spekulativ ausgerichteten Terminmarkten
ab, wird aber nach und nach von Seiten der chinesischen
Metallbdrse beeinflusst. So hat jingst in Shanghai der dor-
tige Handelsplatz ein eigenes Modell zur Preisfeststellung
eingefuhrt. Diese Entwicklung deutet auf ein zunehmen-
des Gewicht der chinesischen Markte hin. Auch der welt-
weite Verkauf von Edelmetallprodukten, insbesondere bei
Gold- und Silbermiinzen, zog in den vergangenen Monaten
splrbar an. Als Abnehmer von Edelmetallen sind in den ver-
gangenen zwei Jahren nicht nur die asiatischen Investoren
auffallig, sondern auch weltweit die Notenbanken. Typi-
scherweise sollten in den kommenden Sommermonaten
die Preise fur Gold und Silber leicht nachlassen, um in der
zweiten Halfte dieses Jahres wieder anzusteigen. Infolge
steigender Inflationsdaten, sind auf US-Dollar-Basis Preisre-
gionen in Richtung 1.400-1.500USD pro Feinunze durchaus
realistisch. Profitiert haben bisher auch die Aktienwerte der
Goldférderindustrie. Goldminen waren in den letzten drei
Jahren stets die ,Looser” an den Aktienmarkten und warten
nunmehr mit einem bemerkenswerten Comeback auf. Bei
den erwarteten Anstiegen der Gold- und Silberpreise, erge-

ben sich hier interessante Investmentansatze. |



. Wandel eines Investmentfonds

Am 15032006 wurde von uns der CTV-Strategiefonds
HAIG - Aktien defensiv aufgelegt. Der Ansatz bestand in der
Blindelung von Einzelaktien mit aktiendhnlich strukturierten
Wertpapierprodukten (z.B. Bonus-, Sprint oder Discount-Zer-
tifikate). Uber diese Kombination sollten in maglichen Seit-
wartsphasen, aber auch bei leicht fallenden Aktienmarkten,
positive Ergebnisse erzielt werden. Die anfanglich gute Ent-
wicklung nahm leider im Jahr 2008, durch das Platzen der Im-
mobilienblase in den USA und natdirlich durch die Insolvenz
der Investmentbank Lehman Brothers, ein jahes Ende. Ausge-
16st durch den starken Kursverfall, stellten uns die Emittenten
einiger Zertifikate auf einmal keine handelbaren Kurse mehr.
Dadurch kam es zu einem deutlichen Rickgang im Fonds-
preis, der, analog zum DAX, im Mdrz 2009 seinen absoluten
Tiefpunkt markierte. Aufgrund dieser Erfahrungen begannen
wir bereits Ende 2008 die Zertifikate nach und nach zu ver-
kaufen. Eine Gesetzesanderung, beziglich der Besteuerung
von Zertifikaten innerhalb des Fonds, bestarkte uns in die-
sem Vorgehen. Fortan erganzten wir die Aktienpositionen
mit ,reinen” Optionsstrategien, so wurden z.B. Call-Optionen
auf Aktienbestande verkauft (diese brachten Zusatzertrdge in
Seitwarts-, leichten Abwarts- und in Anstiegsphasen). Als sich
die Thematik ,Griechenland” im Herbst 2011 zuspitzte, kam
es zum erneuten deutlichen Rickgang im DAX und analog
auch im Fondspreis. Nach internen Uberlegungen, aber auch

nach Ricksprache mit einigen Kunden, entschlossen wir uns
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die grundlegende Strategie in Richtung eines zukinftigen
Mischfonds zu verandern. Nach einer 3-monatigen ,Umbau-
phase” wurde der Name am 01.03.2012 in CTV-Strategiefonds
HAIG Ausgewogen gedndert. Die Gewichtung der Anteils-
klassen ldsst seitdem eine maximale 60%ige Aktiengewich-
tung zu, wobei bis heute nie 50% Uberschritten wurden.
Die Aktienauswahl ist sehr europdisch gepragt, fundamental
starke Unternehmen mit einer guten Dividendenrendite. Im
Rentenbereich werden Unternehmensanleihen mit einem
ausgewogenen Chance/Risiko-Profil gekauft. Inzwischen
liegt diese Veranderung 4 Jahre zurlick und wir sind heute
froh Uber unsere damalige Entscheidung. Auch mit dem in
diesem Zeitraum erzielten Ergebnis von +19% schneiden
wir im ,internationalen” Vergleich mit namhaften Fonds-

gesellschaften sehr gut ab. |

B/ .03.2012 bis 01.05.2016

CTV-Strategie HAIG Ausgewogen

Wertentwicklung
01.03.2012 - 01.05.2016
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I BIMAG + Immobilien aktuell

CONSULTINGITEAM

Im ersten Quartal 2016 konnte die Sechster BIMAG Fonds
GmbH & Co. KG, wie auch in 2015, hohe MittelzuflUsse ver-
zeichnen. Dadurch ist der Sechste BIMAG nun auch in der
Lage, weiterhin zu diversifizieren und in gré3ere Immobi-
liendimensionen zu investieren. Des Weiteren haben wir
den Fonds, auch zur Sicherheit unserer Kunden, von der
BaFin zertifizieren lassen.

Das bereits in den letzten CT News angekindigte, kom-
binierte Wohn- und Gewerbeobjekt konnte, mit dem im
April abgeschlossenen Kaufvertrag, in das Eigentum der
Sechster BIMAG Fonds GmbH & Co. KG Ubergehen. Es
handelt sich hier um eine Immobilie in Coswig, Landkreis

Wittenberg in Sachsen-Anhalt. Die Immobilie liegt in der

Innenstadt von Coswig an der B27, in einem Wohngebiet.

Hier handelt es sich um einen Lebensmittelmarkt mit einer
Grundflache von 980m? zwei weiteren Gewerbeeinhei-
ten mit insgesamt 258 m” und acht Mietwohnungen mit
440 m? Wohnflache. Es besteht ein Hauptmietvertrag mit
EDEKA-MIHA-Minden und darlber hinaus konnten wir das
Objekt fur ca. 9% unter dem Gutachterwert erwerben!

Aktuell sind wir mit zwei weiteren, sehr interessanten Ob-
jekten am Timmendorfer Strand und in Schwerin beschéf-
tigt, die bei ihrer Realisierung dem Fonds nochmals eine
grofRere Streuung in der Objektstruktur erlauben werden.
Sobald wir diese Investitionen erfolgreich gestalten konn-
ten, werden wir Sie Uber die interessanten Details geson-

dert informieren. |

Nehmen Sie bis zum 06. Juni am EM-Tippspiel teil und helfen Sie Kindern! (vww.wirhelfenkindern.eu/index.php/tippspiel)

WIR HELFEN KINDERN E.V.

~

ist ein Verein zur Férderung der Jugendhilfe, der am 25. Juni 2011
gegriindet wurde. Die Satzung des Vereins kann auf der Internet-

seite www.wirhelfenkindern.eu eingesehen werden.
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Der Name ist Programm! Der Verein konzentriert sich insbeson-
dere auf die Unterstiitzung krebskranker, trauernder, traumati-
sierter und behinderter Kinder sowie deren Familien.

Der gemeinnitzige Verein geht zurlick auf eine Initiative

von Volker Machura und Gerd Grastorf, die im Rahmen der

FuBballweltmeisterschaft 2002 erstmalig ein Tippspiel veranstalteten

und dessen Erlos dem ,Verein fiir krebskranke Kinder in Hannover” spendeten.

J




. CT Welt Portfolio AMI — Wertpapierkennnummer AODNVT

Die zu Anfang des Jahres 2016 vorhandene Liquiditdt von
knapp Uber 5% im CT Welt Portfolio AMI wurde im Februar
bei glinstigen Kursen in die Mérkte reinvestiert. Gekauft ha-
ben wir einen neuen Bestand von ca. 3 % des Fidelity Global
Dividend Funds, einem Aktienfonds, der weltweit in divi-
dendenstarke Titel investiert. Weiterhin wurde eine kleinere
Position von ca. 1% des Fondsvolumens in den Pioneer Rus-

sian Equity angelegt, um der wieder etwas positiveren politi-

CT Welt Portfolio AMI CT (t) / vom 01.01.2016 bis 01.05.2016 4 Monate

0%

Wertentwicklung
01.01.2016 - 01.05.2016

CT Welt Portfolio AMI
MSCI World EUR

-3,12%
- 5,03 %

schen Rolle Russlands und zugleich dem dortigen niedrigen
Marktniveau Rechnung zu tragen. Diese Anlageposition ist
seit dem Kauf in ihrer Wertentwicklung um ca. +13% ge-
stiegen. Zudem wurde Anfang Marz eine Umschichtung
bei den europdischen Aktien vorgenommen. Hier erwarten
wir bei kleineren, spezielleren Nischenplayern ein groReres
Entwicklungspotential und reduzierten deshalb die Bestan-
de der groBeren Gesellschaften. Die aktuelle Liquiditdt im
CT Welt Portfolio AMI liegt durch die Investitionen bei etwa

2,5%. Weitere interessante Zukdufe werden derzeit geprift.

Einen aktuellen Uberblick Uber den Fonds kénnen Sie im
Internet unter www.ampega.de/private-anleger/unsere-fonds/
fondsuebersicht/fondsdetail/index.html?isin=DEOO0AODNVT1

abrufen. |

. CTV Strategie HAIG Renten Defensiv - Wertpapierkennnummer HAFX0A

Die nachgebenden Bondpreise am Jahresanfang haben
wir genutzt, um gezielt unsere Kasse-Position fur glnstige
Neuengagements und Aufstockungen bestehender Posi-
tionen einzusetzen. Mit unserem Value-Ansatz sehen wir
die richtige Strategie in den volatilen Rentenmarkten. Wir
haben z.B. die 7,875 % Stena Line Anleihe (fallig 2020) aufge-
stockt und die 6,5% T-Mobile USA Anleihe (fallig 2026) neu

aufgenommen — jeweils zu Kursen unter 100%. Die aktuelle

CTV-Strategie.HAIG Renten Def. A / vom 01.01.2016 bis 01.05.2016 4 Monate

CTV-Strategie HAIG Renten defensiv
EMU Broad Market Index EUR

+ 1,17 %
+1,92%

Wertentwicklung 1
01.01.2016 - 01.05.2016

ororte 0801

v 7201 01 oso2 1202 o0z

Cash Quote flr weitere interessante Neuengagements be-
lauft sich auf 4,55%. Am Fremdwahrungsanteil von 10% des
Gesamtvermdgens halten wir aufgrund des Zinsvorsprungs
gegenUber vergleichbarer Euro-Anleihen fest.

Die Performance der ersten vier Monate des Jahres 2016 be-
tragt + 1,17 %. Die durchschnittliche Rendite der im Fonds
enthaltenen Wertpapiere betragt 4,30%. Im 5-Jahreszeit-
raum ist die Volatilitdat unseres Fonds bei niedrigen 2,37 %.
Die Sharpe Ratio (die Mehrrendite gegenitber dem Geld-
markt unter Berlcksichtigung der Volatilitdt) im 5-Jahresver-
gleich liegt bei 2,02.

Die Duration (Kennzahl fiir die Kapitalbindung in Jahren) hat
sich auf 2,61 verringert und wir haben im Mdrz 2016 fur das
Jahr 2015 eine Ausschittung in Hohe von 1,06 € vornehmen

kénnen. |
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. CTV Strategiefonds HAIG Ausgewogen — Wertpapierkennnummer AOJEND

Die volatilen Marktbewegungen machten sich abgeschwacht
auch im CTV-Ausgewogen bemerkbar. Nach dem starken
Rickgang Mitte Februar, konnte sich der Anteilswert zwar
wieder deutlich erholen, notiert aber im Vergleich zum Jahres-
anfang immer noch im negativen Bereich. Auf der Aktiensei-
te haben wir die Kursschwache fur neue Kéufe genutzt. Neu
aufgenommen wurde die Dt. Pfandbriefbank AG, Hugo Boss
AG und auch BB Biotech AG. Im Energiesektor wollen wir uns
zukiinftig nur noch auf einen Versorger in Deutschland konzen-
trieren. Wir haben daher unser Engagement in die RWE AG (u.a.
keine Dividende) vollsténdig verdulert und mit dem Erlos die

Position der EON AG (Dividendenrendite ca. 5%) aufgestockt.

CTV-Strategie.HAIG B/ vom 01.01.2016 bis 01.05.2016 4 Monate

CTV-Strategie HAIG Ausgewog
50 % EMU B.Market / 50 % STOXX Europe

-1,10 %
-1,70 %

Wertentwicklung
01.01.2016 - 01.05.2016

Endfallige Anleihen haben uns im Rentenbereich zum Han-
deln ,gezwungen’, denn es ist weiterhin nicht einfach, Anlei-
hen mit guter Bonitdt und einem interessanten Chance/Ri-
siko-Verhadltnis ausfindig zu machen. Deshalb haben wir u.a.
die Positionen der Unternehmen AXA und Mol aufgestockt
und zusétzlich Thyssen und ArcelorMittal gekauft. Dank wei-
terer LiquiditatszuflUsse verfligt der CTV-Ausgewogen der-
zeit Uber einen freien Cash-Anteil von knapp 7 %. Wir zahlen
darauf zwar leichte Negativzinsen, sind damit aber jederzeit

in der Lage auf Marktgelegenheiten zu reagieren. |

Die Portfolio-Struktur:

Aktien-/ Renten-/ Gold Liquiditat
Aktienfonds Rentenfonds
47 % 46 % 0% 7%

Die jeweils grofSten Aktien- bzw. Anleihepositionen:

Aktien %-Anteil  Anleihen %-Anteil
Allianz 2,38 Mol 2,60
Dt. Post 1,57 AXA 2,27
Dt. Borse 1,68 ArcelorMittal 217
Talanx 1,63 Telecom ltalia 2,04
Roche Holding 1,56 ThyssenKrupp 1,74

~

VUV-OMBUDSSTELLE

Der Verband unabhdngiger Ver-
mogensverwalter Deutschland e.V.
(VuV) hat eine Schlichtungsstelle
nach MaBRgabe der EU-Richtlinie
Nr. 2013/EU vom 21.05.2013 {iber die
Alternative Streitbeilegung einge-
richtet. Vor der VuV-Ombudsstelle
sollen Streitigkeiten zwischen Ver-
brauchern und Mitgliedern des VuVv
im Zusammenhang mit Finanz-
dienstleistungsgeschaften in einem
auBergerichtlichen Schlichtungsver-

fahren beigelegt werden kdnnen.

Die Consulting Team Vermdgens-
verwaltung AG ist Mitglied des VuV
und damit dieser Schlichtungsstel-

le angeschlossen.

Fur den Fall, dass einer Kunden-
beschwerde zwischen den Partei-
en nicht unmittelbar abgeholfen
werden kann, wird damit die M6g-
lichkeit eroffnet, kundenseits die
Schlichtungsstelle anzurufen. Das
Schlichtungsverfahren ist fir den

Antragsteller kostenfrei.

/) VuV-Ombudsstelle

Die Anschrift der VuV-Ombudsstelle:
VuV-Ombudsstelle
Stresemannallee 30
60596 Frankfurt am Main

Weitere Informationen zur VuV-
Ombudsstelle (u. a. Kommunika-
tionsdaten, Verfahrensordnung, An-
tragsformular) finden Sie unter
http.//vuv-ombudsstelle.de




[ CT Versicherung

Elektrofahrrader sind seit geraumer Zeit sehr beliebt.

Nur wie verhdlt es sich bei deren Nutzung

in Sachen Versicherung?

Zundchstist davon auszugehen, dass die meis-

ten Elektrofahrrader unter dem Begriff Pede-

lec (Pedal Electric Cycle) im Gebrauch sind.
Hierbei handelt es sich um ein Fahrrad,
das mit Muskelkraft und einem unterstit-
zenden Elektromotor betrieben wird. Die
Motorunterstlitzung darf maximal 250 Watt
betragen und die Geschwindigkeit ist auf
max. 25 km/h begrenzt. Unter diesen Be-
dingungen gilt das Pedelec rechtlich als

Fahrrad und ist nicht extra versicherungs-

pflichtig. Sollte durch die Benutzung jemand geschadigt werden, ist

der Schadenfall durch die Private Haftpflichtversicherung abgedeckt.

Handelt es sich um ein E-Bike mit einer Motorleistung oberhalb von

250Watt gelten weitaus umfangreichere Bedingungen hinsichtlich

Zulassungs-, Versicherungs- und Fuhrerscheinpflicht.

Da ein Pedelec oder E-Bike im Falle eines Diebstahls oder mutwilliger

Beschadigung, einen hoheren Versicherungswert gegentber handels-

Ublichen Fahrradern ausweist, ist die Anpassung der Hausratversiche-

rung empfehlenswert. Gern stehen unsere Versicherungsspeziallisten

lhnen in diesen Fragen zur Verfigung.

EIN FALL AUS DER PRAXIS ...

Anfang dieses Jahres erkrankte eine
uns bekannte Person schwer und
wechselte nach 6 Wochen Lohnfort-
zahlung durch den Arbeitgeber in
das Krankentagegeld ihrer Privaten
Krankenversicherung (PKV). Vor zwei
Wochen hat diese eine 8-wochige Ge-
nesungskur von der Deutschen Ren-
tenversicherung (DRV) genehmigt be-
kommen und auch angetreten. Leider
wusste die Person nicht, dass die DRV

nun die Lohnfortzahlung Gbernimmit

und ihr dadurch ein erheblicher Ein-
kommensverlust entsteht. |hr Kran-
kentagegeld ist auf 200€ netto pro
Tag durchihre PKV versichert. Die DRV
leistet aber nur in diesem Jahr analog,
wie die Gesetzliche Krankenversiche-
rung (GKV) mit max. 98,88€ brutto
pro Tag. Diese Einkommenslicke
hatte durch einen Zusatzbaustein in
der PKV abgedeckt werden konnen.
Durch die Erkrankung ist dies aber in

naher Zukunft nicht mehr maglich.

Alle Versicherten der GKV oder PKV
droht im Rahmen einer langeren Er-
krankung, Reha oder Kur ein monat-
licher Einkommensverlust, wenn das
zu versteuernde Einkommen Uber
der Beitragsbemessungsgrenze der
Krankenversicherung liegt — in die-
sem Jahr bei mehrals 50.850€.

Gerne Uberprifen wir lhre persén-
liche Situation im Rahmen eines
KV-Checks.
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e Sechster BIMAG Fonds GmbH & Co. KG,
f \ Hildesheim
\.9 Investieren Sie mit uns '
BIMAG in Immobilien e

Immobilien aus dem , Fiinfter CT Immo Portfolio GmbH & Co. KG* Fonds

— ———

Lindner Hotel WINDROSE
Wenhingstedt/Sylt

FISCHMARKT-ARKADEN

F AKTEN' Halberstadt

L
Immobilieninvestment Immobilien im Umkreis Hildesheim
Beteiligungssumme ab EUR 10.000,-
AGIO ohne
Planlaufzeit 20 Jahre
Planausschiittung 6 % p.a.
Nachschusspflicht keine

Ausflhrliche Informationen Im Anlageprospekt

lhr Ansprechpartner: Finanz- & Vermégenstreuhand AG
Osterstrafie 39 A

31134 Hildesheim
Tel.: 05121 289990

CONSULTING TEAM E-Mail: info@consulting-team.de



CANEWS

. Vermdogensverwalter privat

Marco Eyrich erweitert das Consulting
Team am Standort Gottingen seit Juli
2014. Auf sein Wirtschafsabitur folgte
im Jahr 2006 eine klassische, zweijah-
rige Ausbildung zum Bankkaufmann
bei der Kasseler Sparkasse. Nach einem
knappen halben Jahr im Berufsleben
entschloss er sich fur ein BWL-Studium
an der Georg-August-Universitat in
Gottingen, dass er 2012 erfolgreich
abschloss. AnschlieBend war er fur
ein gutes Jahr als Teamleiter in einem
Handelsunternehmen tatig, bevor er
dann zum Consulting Team wechsel-
te. Die Tatigkeit als unabhangiger Ver-
mogensverwalter, der seine Kunden
und deren personliche Situationen als
Ganzes wahrnimmt, machte fur ihn
den wichtigen Unterschied zur Bank
aus. Die individuelle Kundenbetreuung
innerhalb einer dulerst transparenten
und fairen Honorarberatung entspricht
exakt seinen Vorstellungen. Geboren
in Kassel und aufgewachsen in Nord-
hessen lebt Herr Eyrich in einer 1.300

Seelengemeinde namens Ermschwerd.

. Fragen, die wir aktuell diskutieren ...

Nebenberuflich steht der Sport hoch

im Kurs, denn sowohl als aktiver Spie-
ler im ortsansassigen Tischtennisverein,
steht er auch Sonntag fur Sonntag auf
dem FulBballplatz. Darlber hinaus leis-
tet er in den jeweiligen Vereinen als
Jugendwart und als Hauptkassierer eh-
renamtliche Vorstandsarbeit und trégt

damit zum Vereinsleben bei. |

> Tritt Grof3britannien aus der EU aus? (BREXIT)

> Bleibt Gold auf dem Hohenflug?

> Kann Deutschland Ful3ball-Europameister werden?
> Heildt der ndchste US-Prasident Donald Trump?
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