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ºº DieºWeltºwarºaufºdieºPandemieº
nichtºvorbereitet

ºº WeltweiteºRezessionºunver-
meidbar

ºº HeftigeºReaktionºderºKapital-
märkte

ºº GrößtesºStimulierungsºpaketº
weltweitºallerºZeiten

ºº Wieºbekommtºmanºzukünftigº
dieºStaatsschuldenºinºdenºGriff?
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ºº NeuerºImmobilienfondsºfürº
2021ºinºPlanung

…ºbewegtºaktuellºalleºMenschenºundºbeeinflusstºmassivºdasº

öffentlicheº undº privateº Leben.º Inº diesemº Zusammenhangº

hoffenºwirºsehr,ºdassºSieºundºIhreºFamilieºgesundºsindºundºIh-

renºberuflichenºundºprivatenºAlltagºohneºzuºgroßeºEinschrän-

kungenºmeisternºkönnen.

WirºlebenºinºherausforderndenºZeiten:ºDieºAussagenºderºExper-

tenºsindºwidersprüchlich,ºmitºgroßenºUnsicherheitenºbehaftet,º

dieºPolitikºhandeltº(fürºdenºEinenºzuºzögerlich,ºfürºdenºAnderenº

zuºforsch),ºFreiheitsrechteºwerdenºneuºverhandelt!ºDasºBildºistº

nochºunvollständig,ºalleºErkenntnisseºbleibenºvorläufigº–ºdochº

vonºTagºzuºTagºverstehenºwirºdieºLageºbesser.ºUndºeinsºstehtº

fest:ºDasºEndeºderºWeltºstehtºnochºnichtºbevor!º

Vorº Pandemienº wurdeº schonº vorº Jahrenº gewarnt,º dieº Weltº

warºdennochºnichtºvorbereitet!ºSelbstºKleinigkeiten,ºwieºdieº

BeschaffungºvonºSchutzausrüstungºwarenºplötzlichºeineºRie-

senherausforderung.ºJedesºLandº(inºDeutschlandºsogarºjedesº

Bundesland)ºgehtºseinenºeigenenºWeg,ºvonºkonzertiertenºAk-

tionenºistºnichtsºzuºspüren.ºº

º Lesen Sie weiter auf Seite 2

Aktuelles

Die Corona-
Pandemie …
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Aktuelles – Welche Anlageentscheidungen treffen wir?  – Fortsetzung von Seite 1

WasºkönnenºwirºausºderºKriseºlernen?ºZunächstºeinmal,ºdassº

auchº dieº Globalisierungº Grenzenº hat.º Bestimmteº Produkteº

dürfenºnichtºnurºinºeinemºLandºaufºderºWeltºhergestelltºwer-

den,º sondernº müssenº ständigº undº überallº verfügbarº sein.º

LieferkettenºmüssenºinºjederºSituationºfunktionieren.ºAbhän-

gigkeitenºsolltenºvermiedenºwerden.º

Zudemº merkenº wir,º wieº gutº esº unsº gehtº undº wirº werdenº

bescheidener.ºAuchºwennºdieºVollbremsungºderºWirtschaftº

unsºheuteºalleºeinºwenigºärmerºmachenºwird,ºlebenºwirºinº

Zukunftºvielleichtºbewussterºundºkönnenºunsºauchºwiederº

anºkleinenºDingenºerfreuen.º

DieºNaturºsagtºdankeºundºwirºerkennen,ºdassºNachhaltigkeitº

inºderºKriseºanºBedeutungºgewinnt.ºSchonºjetztºsiehtºesºsoº

aus,º dassº Unternehmen,º dieº verantwortungsbewusstº han-

deln,ºdenºAusnahmezustandºbesserºbewältigen.ºDieserºBe-

weisºwirdºaktuellºweltweitºinºvielenºUnternehmenºerbracht.º

Aberº auchº technologischeº Entwicklungenº beschleunigenº

sichºrasant.ºMancherortsºwirdºzwangsweiseºdigitalisiert,ºan-

derswoº verändertº sichº dasº Verhaltenº derº Konsumentenº soº

grundlegend,ºdassºmancheºUnternehmenºunerwartetºstarkº

profitieren,º währendº andereº schnellº umdenkenº müssen.ºº

Inº Chinaº tretenº dieº rasantenº Umbrücheº schonº besondersº

starkºzutage.ºDerºTechnologiesektorºdürfteºweltweitºalsºei-

nerºderºgroßenºGewinnerºausºdieserºKriseºhervorgehen,ºüb-

rigensºauch,ºweilºdigitaleºVerbindungsmöglichkeitenºgeradeº

inºeinerºZeitºderºphysischenºDistanzierungºeinenºsoºdeutli-

chenº Nachfrageschubº erhaltenº –º zurº Kommunikation,º imº

HandelºundºimºGesundheitswesen.º

EsºistºallerdingsºauchºeinºdeutlichºstärkererºstaatlicherºEinflussº

aufºdieºUnternehmenºfestzustellen.ºDieºWeltºsuchtºnachºeinemº

WegºausºderºKriseºundºdieºeinzigeºIdeeºistºbisher,ºmassivºGeldº

zuºdruckenºundºdieºStaatsverschuldungºinºschwindelerregen-

deºHöhenºzuºtreiben.ºNur,ºdieºGeldpolitikºalleinºistºamºEnde,º

jetztºmussºdieºFiskalpolitikºunterstützen!ºEgalºwasºkommt,ºesº

mussºbezahltºwerden.ºDieºFrageºistºalsoºnichtºob,ºsondernºwel-

cheºneuenºAbgabenºaufºdieºBevölkerungºzukommen.

UnsereºStrategieºistºklar:ºWirºinvestierenºinºDigitalisierung,ºInfra-

struktur,ºGesundheitºundºbleibenºaufºderºZinsseiteºinºmittlerenº

Laufzeiten.ºInºdenºkommendenºMonatenºwirdºallesºgetan,ºumº

dieºWirtschaftºinsºLaufenºzuºbringen,ºdanachºwirdºdasºThemaº

derºEntschuldungºbreitenºRaumºgewinnen.ºº 

Wie werden wir die Staatsschulden wieder los?

WeltweitºwerdenºgigantischeºSummenºzurºAnkurbelungºderº

WirtschaftºinºAussichtºgestellt.ºDamitºwurdeºinºdenºvergange-

nenº Wochenº dieº größteº monetäreº Stimulierungº allerº Zeitenº

angekündigt.ºBisherºbelaufenºsichºdieºMaßnahmenºaufºmehrº

alsº12.000ºMilliardenºUS-Dollar!ºInsbesondereºDeutschlandºhatº

seineºSchuldendisziplinºsehrºschnellºüberºBordºgeworfen.

Irgendwannº müssenº dieseº Schuldenº aberº wiederº zurückge-

führtº werden.º Normalerweiseº geschiehtº eineº Geldmengen-

reduzierungºdurchºZinserhöhungenºundºKreditverknappung.º

DasºkannºaberºdasºWirtschaftswachstumºschwächenºundºistº

nichtºimºInteresseºderºPolitik.ºDaºdieserºWegºalsoºausgeschlos-

senºscheint,ºmüssenºwirºaufºAlternativenºschauen.ºZumºeinenº

könnteºmanºeinenºTeilºderºStaatsschuldenºinº100-jährigeºAnlei-

henºohneºZinsºumschulden.ºDamitºentfieleºfürºdiesenºTeilºderº

Zins-º undº Tilgungsdienstº fürº dieº nächstenº einhundertº Jahre.º

Oderºaber:ºdaºeinºGroßteilºderºSchuldenºvonºdenºNotenbankenº

gehaltenºwird,ºverzichtenºdieseºgleichºganzºoderºteilweiseºaufº

dieºRückzahlung.ºDurchºdiesenºStaatsschuldenschnittºwärenº

dieºEinzelstaatenºsofortºdeutlichºentlastet,ºdieºBonitätºderºStaa-

tenºwürdeºsogarºsteigen,ºdaºdieºVerschuldungsquoteºsinkt.

Daº nurº dieº Notenbankenº aufº ihreº Forderungenº verzichten,º

würdenºandereºGläubigerº(Versicherungen,ºBanken,ºPrivatper-

sonen)º keineº Nachteileº erleiden.º Dasº Ganzeº mussº allerdingsº

sehrº gutº kommuniziertº werden,º damitº nichtº dasº gesamteºº

Systemº derº Staatsfinanzierungº dadurchº Schadenº nimmt.ºº

Somitº istº zwingend,º dassº nachº einemº Schuldenschnittº denº

Staatenº dieº Finanzierungº nurº nochº überº denº Kapitalmarktº

vorgeschriebenºwird.ºHierºwürdeºdasºAusgabeverhaltenºderº

StaatenºwiederºüberºdenºPreisº(Zins)ºreguliert.

Wirº sindº festº davonº überzeugt,º dassº dieº skizziertenº oderº

andereº Möglichkeitenº hinterº verschlossenenº Türenº schonº

längstºbesprochenºwerden.ºUnsereºAnlagestrategieºistºdem-

entsprechendºflexibel,ºumºaufºsolcheºEntwicklungenºsofortº

reagierenºzuºkönnen.º 
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Rentenmärkte – „whatever it takes“ 

Werº glaubte,º dieº Notenbankenº hättenº fürº denº Fallº einerº

neuenºKriseºkeineºwirksamenºInstrumenteºzurºStützungºderº

Finanzmärkte,ºderºirrte.º„Whateverºitºtakes“ºistºzurück.ºSchnel-

lesº Handelnº derº Zentralbankenº beruhigteº dieº Märkteº undº

verhinderteºwomöglichºdieºAusweitungºzuºeinerºBankenkrise.

Dieº Flexibilitätº undº Größeº desº Krisenprogrammsº inº denº

USAº undº Europaº übertrifftº beiº weitemº jenesº derº letztenº

Krise.º Soº entschiedº dieº FED,º nebenº denº üblichenº Anleihe-

käufen,º auchº Papiereº vonº Unternehmenº anzukaufen,º dieº

durchº„Corona“ºihrºPrädikatº„anlagewürdig“ºverlorenºhabenº

undºalsº„spekulativ“ºgeführtºwerden.ºDieºEZBºbetont,ºnotfallsº

vonº bisherigenº Prinzipienº abzuweichen,º umº einº Auseinan-

derdriftenº derº Finanzierungskonditionenº derº EUº Mitglieds-

staatenºzuºvermeiden,ºwasºauchºeinenºhöherenºAnkaufºvonº

italienischenºStaatspapierenºbedeutenºkönnte.ºWieºgroßºdieº

Notº desº Handelsº war,º zeigteº sich,º alsº Investorenº ausº deut-

schenº undº amerikanischenº Staatsanleihenº flüchtetenº umº

Liquiditätºaufzubauen.ºDieºRenditenºstiegen,ºumºnachºAn-

kündigungºderºEZBºundºFEDºMaßnahmenºwiederºzuºfallen.ººº

Daten per 30.11.2019 30.04.2020

Umlaufrendite - 0,37 % - 0,50 %

Bundesanleihen (10 J.) - 0,36 % - 0,51 %

USA-Staatsanleihen (10 J.) + 1,774 % + 0,646 %

Leitzins EZB 0,00 % 0,00 %

Leitzins FED 1,5 - 1,75 % 0,0 - 0,25 %

SchlechteºwirtschaftlicheºAussichtenºundºreihenweiseºBoni-

tätsabstufungenºdurchºdieºRatingagenturenºließenºauchºdieº

KurseºlaufenderºUnternehmensanleihenºaufºextremºniedrigeº

Niveausº fallen,º soº zumº Beispielº dieº Anleihenº vonº Lufthan-

sa,ºVWºetc.ºZudemºweitetenºsichºdieºSpreadsºaufº typischeº

Krisenniveaus,ºdieºeinenºnormalenºHandelºteilweiseºunmög-

lichºmachten.ººDieºKurseºhabenºsichºvonºihrenºTiefsºimºMärzº

erholt,ºdieºSpreadsºnormalisierenº sichº langsam.ºEndeºMärzº

setzteº eineº regeº Emissionstätigkeitº ein.º Alleº Unternehmenº

musstenº etwasº bessereº Konditionenº alsº nochº zuº Jahresbe-

ginnº anbieten.º Dieseº „Mehrprämie“º sorgteº fürº starkeº Nach-

frageºbeiºdenºInvestoren.ºº 

Aktienmärkte 

DerºAktienmarktberichtºausºdenºletztenºCT-NewsºimºDezem-

berºliestºsichºheuteºwieºausºeinerºanderenºZeit.ºSprachenºwirº

damalsº dochº nochº überº Themenº wieº Brexit,º Handelsstreitº

sowieº einemº weiterhinº positivenº Umfeldº fürº Aktien.º Amº

31.ºJanuarºistºGroßbritannienºnachºmehrºalsº3º½ºjährigenºVer-

handlungenºausºderºEUºausgeschieden.º

ZumºerstenºMalºhörtenºwirºinºdiesenºTagenºinºderºwestlichenº

WeltºvonºeinemºVirusºnamensºCorona,ºausgebrochenºinºeinerº

StadtºmitºdemºNamenº„Wuhan“ºinºChina.ºFürºdieºMärkteºwarº

dasºGeschehenºweitºwegºundºwirºerklommenºsowohlºimºDAXº

alsºauchºimºDowºJonesºetwaºMitteºFebruarºneueºIndexhöchst-

stände.ºAlsºunsºeinigeºTageºspäterºdieºerstenºBilderºausºItalienº

erreichtenºundºanschließendºAnfangºMärzºdieºOPEC+ºGesprä-

cheºscheiterten,ºfielenºsowohlºdieºAktienmärkteºalsºauchºdieº

Ölpreiseº umº mehrº alsº 30º%º innerhalbº wenigerº Börsentage.º

Dieº tiefstenº Ständeº erreichtenº wirº inº derº 3.º Märzwoche,º üb-

rigensºexaktºelfºJahreºnachºdemºabsolutenºTiefºinºderºFinanz-

krise.ºSeitºetwaºdiesemºZeitpunktºerlebenºwirºeinenºnieºzuvorº

vollzogenenº„Lockdown“ºinºallenºgrößerenºVolkswirtschaften.ºº

Grenzenºwurdenºgeschlossen,ºderºFlugverkehrºweitestgehendº

eingestelltºundºGroßveranstaltungen,ºwieºdieºOlympiadeºbzw.º

dieº Fußball-Europameisterschaft,º insº nächsteº Jahrº verscho-

ben.ºManºsprichtºbereitsºjetztºvonºderºschwerstenºRezessionº

nachºdemº2.ºWeltkrieg.ºDemºbeherztenºEingreifen,ºsowohlºderº

NotenbankenºalsºauchºderºStaaten,ºistºesºzuºverdanken,ºdassº

dieºAktienmärkteºsichºvonºdenºtiefstenºStändenºinzwischenº

erholtºhaben.ºZurzeitºversuchenºdieºStaats-ºundºRegierungs-

chefsºdasºöffentlicheºLebenºundºdieºVolkswirtschaftenº lang-

samº wiederº „hochzufahren“.º Dieº nächstenº Schritteº dürftenº

umfassendeºKonjunkturºprogrammeºsein,ºumºdieºNachfrageº

nachºWarenºundºDienstleistungenºanzukurbeln.ºVonºdiesenº

gezieltenºMaßnahmenºdürftenºdannºauchºdieºweltweitenºAk-

tienmärkteºbeiºweiterhinºstarkenºSchwankungenºprofitierenº

undº ihrenº Erholungswegº fortsetzen.º Zusätzlicheº Unterstüt-

zungºdürftenºdieºAktienºeinmalºmehrºvonºdenºdeºfactoºnichtº

mehrºvorhandenenºGuthabenzinsenºsowieºderºüberborden-

denºLiquiditätsºversorgungºbekommen.º 
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Devisenmärkte 

CoronaºhatºauchºdenºDevisenmarktºbeeinflusst.ºAllerdingsº

sindº hierº dieº Auswirkungenº weitausº wenigerº zuº spürenº

alsº beiº denº Aktien.º Aufº Jahressichtº sehenº wirº folgendeº

WährungenºalsºGewinnerºgegenºdenºEuro:º

SchweizerºFrankenº+º7º%,ºJapanischerºYenº+º7º%ºundº

US-Dollarº+º3º%.

Dasº istº nichtº wirklichº überraschend:º Alleº dreiº Währungenº

sindº inº Krisenzeitenº dochº eherº gesucht.º Verlorenº haben,º

auchºwenigºüberraschend,ºdieseºWährungen:

BrasilianischerºRealº-º40º%,ºMexikanischerºPesoº-º27º%,º

SüdafrikanischerºRandº-º26º%ºundºdieºTürkischeºLiraº-º13º%.º

Aberº auchº dieº Norwegischeº Kroneº zähltº zuº denº „Verlust-

währungen“.ºSieºliegtºbeiº-º17º%ºgegenüberºdemºEuro.ºDieº

GründeºdafürºsindºbeimºkollabierendenºÖlpreisºzuºsuchen,º

dennºNorwegen,ºalsºÖl-Land,ºistºdavonºauchºstarkºbetroffen.º

InºdenºletztenºWochenºhatºsichºdieºWährungºallerdingsºsta-

bilisiertºundºliegtºwiederºaufºdemºNiveauºvonºEndeºMärz.º

Trotzº dieserº Schwankungenº imº Bereichº derº Währungs-

anlagenº bleibenº wirº dabei,º dassº inº einº gutº diversifiziertesº

Depotº auchº einº Teilº Fremdwährungenº gehört.º Vergessenº

darfºmanºdabeiºallerdingsºnie,ºdassºbeiºmanchenºAktienºdieº

Währungºschonº„imºGepäck“º ist.ºSoºbekommenºSieºkeineº

Apple-Aktieº ohneº denº US-Dollarº undº keineº Nestle-Aktieº

ohneº denº Schweizerº Franken.º Wirº deckenº dieseº Bereicheº

mitº gutº aufgestelltenº Fondsº ab,º dieº mehrereº Währungenº

imºBestandºhabenºundºmanagen.º  

Rohstoffmärkte 

ImºMärzº2020ºwurdeºerstmaligºinºderºGeschichteºeinºnegati-

verºPreisºfürºdieºUS-ÖlsorteºWTIºregistriert.ºZumºeinenºbestehtº

einºinternationalesºÜberangebotºanºRohölºundºzumºanderenº

wurdeºdieºPreisgestaltungºfürºdenºWTI-Handelskontraktºvonº

Markteilnehmernºfalschºeingeordnet.º

Imº Gegensatzº zuº derº Nordseesorteº BRENT,º bestehtº beiº

derº amerikanischenº WTI-Sorteº eineº physischeº Abnahme-

verpflichtungº beiº Ablaufº desº monatlichenº Kontraktes.º Dasº

warº offensichtlichº einigenº Investorenº nichtº bekanntº undº

somitº wurdenº Handelsorderº inº großerº Stückzahlº inº denº

Marktº gegeben,º dieº aufº geringeº Nachfrageº stießen.º Dennº

werºhatºschonºdieºMöglichkeitºetlicheºBarrelºRohölºbeiºsichº

zuºlagern?ºProfessionelleºInvestorenºwissenºumºdiesenºUm-

standºundºsorgenºimºVorfeldºeinerºderartigenºSituationºfürº

Lagermöglichkeitenº inº Pipelinesº oderº aufnahmefähigenº

Lagerstellen.º Besondersº betroffenº vonº derº schwachenº

PreisentwicklungºistºdieºUS-Ölindustrieºmitºderºvielfachºan-

gewendetenºSchieferölproduktion,ºauchºFrackingºgenannt.ºº

Dieseº Artº derº Ölförderungº benötigtº circaº 40ººUS-Dollarº

proº Barrelº (1ººBarrelº entsprichtº 159ººLiter),º umº kostende-

ckendºzuºproduzieren.ºNormalisiertºsichºinºeinigerºZeitºdasº

wirtschaftlicheº Umfeld,º soº sindº auchº wiederº steigendeº

Ölpreiseºzuºerwarten.º

WarenºimºRohstoffsektorºbeiºdenºIndustriemetallenºinºderºVer-

gangenheitºdieºnegativenºAuswirkungenºdesºHandelsstreitsº

zwischenºdenºUSAºundºChinaºzuºspüren,ºsoºsetztºsichºdieseº

EntwicklungºunterºderºCorona-Situationºfort.ºErstºmitºderºvoll-

ständigenºAufnahmeºderºProduktionºinºmetallverarbeitendenº

IndustrienºwirdºsichºhierºeineºÄnderungºeinstellen.

Profiteurº inº dieserº Marktlageº istº klarº dasº Edelmetallº Gold.º

Dieº Preiseº fürº eineº Feinunzeº legtenº seitº Jahresanfangº umº

circaº12º%ºaufºrundº1.700ºUS-Dollarºzu.ºInºEuroºverzeichneteº

derº Goldpreisº imº Aprilº einº All-Time-Highº beiº etwasº überº

1.600ºEuro.ºHäufigºwirdºGoldºalsº „Krisenmetall“ºbetitelt.ºDieº

fiskalischenº Maßnahmenº derº Regierungenº undº Notenban-

kenºweltweitºkönnenº ºanºderºWerthaltigkeitºderº jeweiligenº

Währungº Zweifelº aufkommenº lassen,º sodassº mitº weiterenº

Preisºsteigerungenºzuºrechnenºist.ºº  
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CTV Strategiefonds HAIG Ausgewogen – Wertpapierkennnummer A0JEND   

ZumºStichtagº30.ºAprilº2020ºnotiertºderºFondspreisºbeiº21,64ºEuro,º

dieºWertentwicklungºbeträgtº-º11º%ºfürºdiesesºJahr.

DieserºRückgangºistºnichtºnurºaufºdieºAktienseiteºzurückzu-

führen,ºauchºdieºAnleihenºzeigtenºdeutlicheºKursrückgänge.º

DurchºAbsicherungsgeschäfteºkonntenºwirºdieºEntwicklungº

insgesamtºetwasºabmildern.º

Liquiditätsabflüsseº löstenº einigeº Positionsauflösungenº aus.º

Verkauftº wurdenº unterº anderemº dieº kleinerenº Aktienposi-

tionenº Lufthansa,º Teva,º Swissº Reº undº Kraftº Heinz,º imº Ren-

tenbereichº Orange,º Thyssenº undº VW.º Dieº Positionsanzahlº

wurdeºdadurchºreduziertºundºdieºStrukturºdesºFondsºwiederº

gestrafft.ºDieºaktuelleºLiquiditätºbeläuftºsichºaufºrundº6º%.ºº 

DieºaktuelleºPortfolio-Struktur:

Aktien-/ 
Aktienfonds

Renten-/ 
Rentenfonds

Liquidität

54º% 40º% 6º%

DieºgrößtenºFondspositionen:º

CT Welt Portfolio AMI – Wertpapierkennnummer A0DNVT

DieºguteºStimmungºderºAktienmärkteºausº2019ºsetzteºsichºzumº

Jahresbeginnº2020ºfort.ºImºJanuarº2020ºwurdenºimºCTºWeltºPort-

folioºAMIºeinºEuropa-Fondsºverkauft,ºeinºJapan-Fondsºreduziertº

undºdafürºZukäufeº imºBereichº Infrastruktur,ºNachhaltigkeitºundº

Technologieºvorgenommen.ºDieºpositiveºMarktstimmungºkippteº

abºEndeºFebruarº2020,ºalsºsichºabzeichnete,ºdassºdieºInfektionenº

mitºdemºneuenºCorona-VirusºdiesesºMalºsichºnichtºaufºChinaºbe-

ziehungsweiseºSüdostasienºbeschränkten,ºsondernºersteºBerich-

teºüberºInfektionenºinºSüdkoreaºundºEuropaºdieºRundeºmachten.º

ImºCTºWeltºPortfolioºwurdenºdaherºEndeºFebruarºderºKorea-

FondsºundºzweiºEuropa-Fondsºverkauft.ºAnfangºMärzºbreiteteº

sichºdieºCorona-Pandemieºweltweitºausºundºsorgteºfürºersteº

KontaktbeschränkungenºundºwirtschaftlicheºAuswirkungen.º

ZusätzlichºkonnteºsichºdieºOPECºnichtºaufºeineºReduzierungº

derºÖlfördermengenºverständigen,ºworaufhinºderºÖlpreisºbeiº

nachlassenderºNachfrageºdurchºdieºweltweiteºKonjunkturab-

schwächungº kollabierte.º Dadurchº wurdenº auchº dieº Aktien-

märkteº inº einenº Abwärtsstrudelº gezogenº undº brachenº in-

nerhalbºnurºwenigerºTageºumºdurchschnittlichºüberº30º%ºein.º

BereitsºinºdenºerstenºTagenºderºKriseºverkauftenºwirºimºCTºWeltº

PortfolioºAMIºüberºsämtlicheºRegionenºundºBranchenºhinwegº

einenºTeilºderºAktienzielfondsºundºerhöhtenºdieºLiquiditätºimº

FondsºaufºeinenºhistorischºhohenºAnteilºvonºetwaº28º%.ºBe-

reitsºMitteºMärzºwurdeºeinºersterºKaufº inºeinemºNasdaq-ETFº

vorgenommenºundºweitereºKäufeº inºStoxxºEuropeº50-,ºS&Pº

500-ºundºTecDAX-ETFsºEndeºMärz,ºweilºsichºeineºBeruhigungº

derºpanikartigenºSituationºabzeichnete.ºAnfangºAprilºwurdenº

dannºweitereºZukäufeºimºTechnologiebereichºundºbeiºGold-

minenaktienº vorgenommen.º Außerdemº habenº wirº unsereº

strategischeºJapan-PositionºjetztºkomplettºaufºdieºgroßenºGe-

sellschaftenºausgerichtet.º

PerºEndeºAprilºlagºdieºLiquiditätºimºCTºWeltºPortfolioºAMIºbeiº

nurº nochº 4º%º desº Fondsvermögens.º Dieº Wertentwicklungº

seitºJahresanfangºwarºmitº-º4,9º%ºdeutlichºbesserºalsºdieºdesº

MSCI-World-Index,º derº imº gleichenº Zeitraumº -º15º%º verlor.º

BelohntºwurdeºdiesºauchºdurchºeinenºsehrºgutenºPlatzº9ºbeiº

€uroºFondsXpressºvonºüberº100ºweltweitenºDachfonds!º 

Apple 2,69º%

AllianzºAnleiheº 2,64º%

AllianzºAktie 2,55º%

HannoverºRück 2,54º%

Talanx 2,45º%
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CTV Strategie HAIG Renten Defensiv – Wertpapierkennnummer HAFX0A  

BisºEndeºFebruarº2020ºwarºdieºBörsenweltºnochºinºOrdnung.º

Derº Ausblickº fürº dasº laufendeº Jahrº gabº berechtigtenº Anlassº

zuºvorsichtigemºOptimismus.ºUnserºCTVºRentenfondsºhatºdasº

abgelaufeneº Geschäftsjahrº 2019º mitº einemº stolzenº Plusº vonº

8,39 %ºbeendet.ºDieºAnleihenºimºRentenfondsºstartetenºauchº

imº laufendenº Jahrº 2020º mitº sehrº gutenº Kurszuwächsen.º Wirº

erhöhtenº durchº Fälligkeitenº undº Verkäufeº sukzessiveº unsereº

Liquiditätºaufº12º%ºinºderºSpitze.ºImºMärzº2020ºhatºderºFondsº

0,74ºEuroºfürºdasºvergangeneºGeschäftsjahrºausgeschüttet.

DenºAuswirkungenºvonºCoronaºkonnteºsichºauchºunserºCTVº

Rentenºdefensivºnichtºentziehen,ºderºAnteilscheinºgabºumº

7,17º%ºnach.ºSeitºdenºTiefsºMitteºMärzºzeigenºsichºersteºEnt-

spannungsansätze.ºDieseºSituationºwurdeºgenutzt,ºumºdieº

aufgebauteº Cashº Quoteº zuº reduzierenº undº sukzessiveº inº

attraktiveºAnleihenºzuºinvestieren.ºDabeiºwarenºwirºsowohlº

mitºderºAufstockungºvorhandenerºPositionenºalsºauchºdurchº

AufnahmeºvonºNeuemissionenºamºMarkt.º

Dasº Gesamtvolumenº desº CTVº Rentenº Fondsº beträgtº

58,93º Millionenº Euro.º Denº Fremdwährungsbereichº habenº

wirºimºBerichtszeitraumºaufº14,94º%ºerhöht.

Derº durchschnittlicheº Zinsº derº imº Fondsº enthaltenenº Wert-

papiereº liegtº beiº circaº 4,16º%º proº Jahr.º Dieº Renditeº aufº End-

fälligkeitº allerº Wertpapierpositionenº liegtº aktuellº beiº 6,04º%.º

DasºSharpeºRatioºimºlaufendenºJahrº(dieºMehrrenditeºgegen-

überº demº Geldmarktº unterº Berücksichtigungº derº Volatilität)º

liegtºbeiº-º1,86.ºDieºDurationº(KennzahlºfürºdieºKapitalbindungº

inºJahren)ºermäßigtºsichºaufºniedrigeº2,59.º

Wirºsindºzuversichtlich,ºdassºdieºerfolgreicheºStrategieºunseresº

Fondsºermöglichenºwird,ºweiterhinºattraktiveºAusschüttungenº

generierenºzuºkönnen.º 

NDACinvest Aktienfonds – Wertpapierkennnummer A0Q4LK 

Zumº Stichtagº 30.º Aprilº 2020º notiertº derº Fondspreisº beiº

114,07ºEuroºundºweistºdamitºeineºEntwicklungºvonºknappº

überº-º10º%ºfürºdiesesºJahrºaus.

AufºdenºstarkenºAbsturzºimºMärzº(derºFondspreisºfielºimºTiefº

aufº 90,73º Euro)º folgteº eineº rascheº Erholungº aufº dasº aktu-

elleº Niveau.º Dieseº Entwicklungº wurdeº insbesondereº vonº

denº Tech-Wertenº wieº zumº Beispielº Microsoft,º Appleº oderº

Amazonºgetragen.ºImºRahmenºdieserºBewegungenºwurdenº

einigeºVeränderungenºvorgenommen.ºAufgestocktºwurdenº

unterºanderemºVarta,ºFreseniusºundºQualcomm.ºNeukäufeº

erfolgtenºbeiºAirbus,ºMTU,ºCarnival,ºNorwegianºCruiseºLineº

undº Royalº Caribbean.º Dasº Engagementº inº derº Kreuzfahrt-

BrancheºhatºaktuellºeinenºrechtºhohenºspekulativenºAnsatz,º

wirºglaubenºjedochºanºeineºmittelfristigeºErholung,ºverbun-

denºmitºwiederºdeutlichºhöherenºAktiennotierungen.º

DieºgrößtenºFondspositionen:º

Nähereº Informationenº findenº Sieº aufº unsererº Homepageº

www.consulting-team.deºunterº„Investmentfonds“º

oderºunterºwww.ndac.de.º 

HBMºHealthcare 8,28º%

Appleº 3,71º%

Amazon 3,67º%
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Fragen, die wir aktuell diskutieren …  

ºº WieºsiehtºdieºWeltºnachºCoronaºaus?

ºº GibtºesºdenºdeutschenºMittelstandºnachºCoronaºnoch?

ºº WelchesºWeltunternehmenºgehtºinºdieºInsolvenz?

ºº WerºwirdºDeutscher-Corona-Fußball-Meister?

ºº WirdºDonaldºTrumpºderºnächsteºUS-Präsident?

ºº HältºUrsulaºvonºderºLeyenºdieºEUºzusammen?

ºº WasºwirdºdieºWeltºausºderºPandemieºlernen?

CT Versicherung – Homeoffice in Corona Zeiten

Vieleº unsererº Kundenº arbeitenº zurzeitº imº Homeoffice,º ei-

nigeºdavonºsogarºzumºerstenºMal.ºDieºVorteileº liegenºaufº

derºHand.ºEineºInfektionºbeiºderºArbeitºistºkaumºnochºmög-

lichº undº vieleº Arbeitsabläufeº sindº auchº vonº zuhauseº ausº

umsetzbar.º Allerdingsº begebenº sichº damitº dieº meistenº

Betriebeº undº Arbeitnehmerº aufº Neuland.º Zudemº setzenº

sichºdieºHomeoffice-UserºeinerºgrößerenºGefahrºaus,ºdurchº

„Cyber-Angriffe“º geschädigtº zuº werden.º Umº ihrerº Arbeitº

nachzugehen,º benötigenº dieº Arbeitnehmerº Laptopsº undº

SmartphonesºundºdaraufºbefindenºsichºinºdenºmeistenºFäl-

lenºsensibleºKundendaten.

Was könnte also passieren?
ºº DasºLaptopºIhresºVerkaufsleitersºwirdºmitºeinerºº

Schadsoftwareºangegriffen.ºº

AufºdiesemºsindºdieºNamenºundºFinanzdatenºº

sowieºGeschäfts-ºundºPrivatºinformationenºvonº

Industrieºunternehmenºgespeichert.

Welche Kosten können entstehen?
ºº aufgrundºderºgesetzlichenºBenachrichtigungs-

pflichtigenºmüssenºeineºPR-Agenturºsowieºeinºº

Call-Centerºengagiertºwerden

ºº zurºSicherstellungºderºBenachrichtigungs-ºundºº

Compliance-Richtlinienºwerdenºzudemºº

spezialisierteºAnwälteºbeauftragt

ºº umºFolgeschädenºzuºvermeiden,ºmüssenºdieºKunden-

nummernºinºmühevollerºKleinarbeitºgeändertºwerden

ºº verursachteºmöglicheºSchadenhöhe:º126.000ºEuro

Umºdiese,ºaberºauchºweitereºSzenarienºabzusichern,ºstellenº

wirºIhnenºentsprechendeºCyberversicherungslösungenºvor.º

InºdiesemºZusammenhangºbesprechenºwirºgernºauchºwei-

tereºSchritteºmitºIhnen.º 

FolgendeºBausteineºkönnenº

einzelnºoderºinºeinemºPaketº

abgesichertºwerden:
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UnsereºImmobilienfondsºsindº

nurº leichtº vonº derº Kriseº be-

troffen,º daº alleº Fondsº überº

ausºreichendeº Liquiditätº ver-

fügen,ºkönnenºMietstundun-

genº problemlosº verkraftetº

werden.ºWirºsindºmitºunserenº

Mieternº imº Gespräch,º undº

werdenº inºdenºFällen,º inºde-

nenº einº Mieterº Schwierig-

keitenº hat,º einvernehmlicheº

Lösungenºfinden.ºº

Fünfter BIMAG Fonds

DerºFünfteºBIMAGºFondsºhatºsichºAnfangºdiesesº

JahresºvonºseinerºBeteiligungºanºdemºSyltºHotelº

Windroseº getrennt.º Derº Verkaufspreisº beliefº sichº

aufº1.650ºTausendºEuro.ºBezogenºaufºdenºdama-

ligenºKaufpreisºinºHöheºvonº661ºTausendºEuroºistº

dasºeineºWertsteigerungºvonº250º%.ºWirºberatenº

geradeºmitºunseremºSteuerberaterºüberºdieºsteu-

erlicheºSituation.ººEineºSonderausschüttungºistºfürº

dasºJahrº2021ºgeplant.ºUnsereºGesellschafterºwer-

denºaufºdemºLaufendenºgehalten.

Sechster BIMAG Fonds.

Neuº erworbenº wurdeº eineº Gewerbe-Wohn-

immobilieºinºallerbesterºLageºinºWolfenbüttel.

DasºunterºDenkmalschutzºstehendeºObjektº liegtº

inºbesterºLageºinºderºWolfenbüttelerºFußgänger-

zone,º Langeº Herzogstraßeº 5.º Alleº Wohnungenº

sindºrenoviert,ºdieºFassadeºistºinº2018ºneugestaltetº

worden,º dasº gesamteº Dachº istº neuº eingedecktº

undºdieºHaustürºwurdeºinº2020ºerneuert.º

DerºKaufpreisºbetrugº1.540.000ºEuro.ºDasºGebäu-

deºistºviergeschossigºundºunterkellert,ºbeinhaltetº

imº Erdgeschossº einº Einzelhandelsgeschäftº mitº

144º m²º Verkaufsflächeº plusº 60º m²º Lagerº undº

darºüberº Wohnräumeº mitº einerº vermietbarenº

Flächeº vonº 525º m².º Dieº Jahresmieteº nettoº be-

trägtº98ºTausendºEuro.

DerºSechsteºBIMAGºFondsºvollºinvestiertºist.º

Siebter BIMAG Fonds

Dasº Consultingº Teamº plantº fürº dasº Jahrº 2021º ei-

nenº neuenº BIMAGº Fondsº aufzulegen,º damitº wirº

unserenº Kundenº wiederº einenº geschlossenenº

Immobilienfondsº ausº unseremº Hausº anbietenº

können.ºWirºsindºbereitsºdabei,ºdieºGesellschaftenº

zuºgründenºundºdieºRegistrierungºbeiºderºBaFinº

vorzubereiten.º

ImºGegensatzºzuºdenºbisherigenºFondsºwirdºge-

plant,ºdieºObjekteºbereitsºimºVorfeldºzuºerwerben.º

Damitº weißº derº Kundenº schonº beiº Zeichnung,º

welcheºObjekteºsichºinºdemºFondsºbefinden.ºº 


